Aufhebung der Regeln zur steuerlichen Verlustverrechnung bei
wertlosen Kapitalanlagen sowie bei Termingeschiaften -

was Privatanleger dazu wissen und beriicksichtigen sollten
(Stand: 1. Januar 2025)

Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde,

im Steuerabzugsverfahren (Abgeltungsteuer) verrechnen die Kreditinstitute negative Kapitalertrage -
wie VerdulRerungsverluste - taggleich mit positiven Kapitalertrdagen. Fiir Verluste aus wertlosen
Kapitalanlagen hatte der Gesetzgeber die Verlustverrechnung mit Wirkung ab 2020, fiir Verluste aus
Termingeschdften ab 2021 eingeschrankt.

Mit dem Jahressteuergesetz 2024 (BGBI. 2024 |, Nr. 387) wurden diese Beschrankungen fiir die
Verrechnung von Verlusten aus wertlosen Kapitalanlagen und Termingeschéften ersatzlos und
riickwirkend abgeschafft. Dafiir wurde 8 20 Absatz 6 Satz 5 und 6 Einkommensteuergesetz (EStG)
aufgehoben.

Bestehende Verlustvortrage aus den nachfolgend aufgefiihrten Geschaftsarten kénnen ab sofortin
der Veranlagung zur Einkommensteuer in allen offenen Féllen fiir eine Verlustverrechnung mit allen
Einklinften aus Kapitalvermdgen genutzt werden.

Hinweis: Eine Einschrankung fiir Verlustvortrdage aus der Ausbuchung oder VerauRerung wertloser Aktien kann
noch nicht mit Sicherheit ausgeschlossen werden. Eine Verwaltungsanweisung des Bundesfinanzministeriums
hierzu steht noch aus. Aus Vereinfachungsgriinden ist nach derzeitigem Kenntnisstand eine solche
Differenzierung nicht geplant. Weitere Informationen zu den Verrechnungsbeschrankungen bei Verlusten aus
AktienverduRerungen kénnen Sie der Antwort zu der Frage ,Welche Verluste sind weiterhin nur eingeschrankt
verrechenbar?* entnehmen.

Fir die Berlicksichtigung der Verluste im Steuerabzugsverfahren (Abgeltungsteuer) auf Ebene der
Kreditinstitute miissen zundchst technische Anpassungen vorgenommen werden. Daher beanstandet
es der Gesetzgeber nicht, wenn eine Umsetzung fiir das Steuerabzugsverfahren erst ab dem 1. Januar
2026 erfolgt. Wir arbeiten bereits daran und werden die Umstellung bis spatestens zum Beginn des
Jahres 2026 vorgenommen haben.

Das vorliegende Merkblatt behandelt einige wichtige Aspekte, die sich fiir private Anleger ergeben. Da
nicht auf die Besonderheiten lhres persénlichen Steuerfalls eingegangen werden kann, diirfte es sich
empfehlen, dass Sie in Zweifelsfragen einen steuerlichen Berater konsultieren, um zu priifen, ob
und welche Schritte erforderlich sind.

Welche Verluste sind betroffen?
Die Erweiterung der Verrechnungsmaglichkeiten betreffen Verluste aus Termingeschéften und aus
wertlosen Kapitalanlagen.

1. Verluste aus Termingeschaften

Als Verluste aus Termingeschaften werden insbesondere Verluste aus den nachfolgenden
Geschiften eingestuft:

- Optionsgeschifte an der EUREX und OTC [Optionsscheine und (Knock-Out-) Zertifikate sind
keine Termingeschafte],

- Forwards, Futures sowie Contracts for Difference (CFD),

- Devisentermingeschafte (sofern auf Verlustausgleich gerichtet),

- Swapgeschifte,

- Zinsbegrenzungsvereinbarungen und

- Barausgleich des Stillhalters

Gemal 8 20 Absatz 6 Satz 5 EStG in der bislang geltenden Fassung konnten Verluste aus
Termingeschéften seit 2021 ausschlieBlich mit Gewinnen aus Termingeschéften und mit Ertrdgen
aus Stillhaltergeschiften ausgeglichen werden. Die Verlustverrechnung war zudem auf 20.000
Euro jahrlich begrenzt. War ein Verlustausgleich im Kalenderjahr nicht méglich, wurden die nicht
verrechneten Termingeschéftsverluste auf Folgejahre zur weiteren Verrechnung — wiederum nur
mit Gewinnen aus Termingeschdften und mit Ertrdgen aus Stillhaltergeschaften und auf

20.000 Euro jahrlich begrenzt — vorgetragen.



2. Verluste aus wertlosen Kapitalanlagen

Solche Verluste kénnen entstehen bei

- dem (entschadigungslosen) Verfall oder Knock-Out von Optionsscheinen
und Zertifikaten,

- der VerauBerung, Ubertragung und Ausbuchung wertloser Aktien und
anderer Wertpapiere,

- dem Ausfall oder Teilverzicht bei Anleihen und

- der Uneinbringlichkeit von Forderungen

Diese Verluste konnten seit 2020 zwar nach 8 20 Absatz 6 Satz 6 EStG steuerlich mit allen anderen
Kapitalertragen verrechnet werden - jedoch ebenfalls begrenzt auf insgesamt 20.000 Euro jahrlich.
War ein Verlustausgleich im Kalenderjahr nicht méglich, wurden die Verluste vorgetragen und
konnten in Folgejahren bis zu 20.000 Euro jahrlich ausgeglichen werden.

Was passiert mit bestehenden Verlustvortragen?

Die Verlustvortrdage aus Termingeschéaften und wertlosen Kapitalanlagen, die bislang nicht verrechnet
werden konnten, stehen nunmehr in der Veranlagung fiir die uneingeschrankte Verlustverrechnung
mit anderen Kapitalertragen zur Verfligung. Zu Verlustvortréagen aus der Ausbuchung oder
VerduBerung wertloser Aktien verweisen wir auf den obigen Hinweis.

Welche Verluste sind weiterhin nur eingeschrankt verrechenbar?

Verluste aus der VerduBerung von Aktien diirfen weiterhin nur mit Gewinnen aus der VerdufRerung von
Aktien ausgeglichen werden (8 20 Absatz 6 Satz 4 EStG). Diese Verlustverrechnungsbeschrankung wird
von den Kreditinstituten im Steuerabzugsverfahren beachtet. Werden wertlose Aktien verauRert,
Ubertragen oder ausgebucht, diirfen die hieraus entstandenen Verluste kiinftig ebenfalls nur mit
Gewinnen aus der VerdufRerung von Aktien ausgeglichen werden. Im Steuerabzugsverfahren wird dies
mit der technischen Anpassung, also spatestens ab 2026 beriicksichtigt.

Das Bundesverfassungsgericht hat jedoch dariiber zu entscheiden, ob die seit Einfiihrung der
Abgeltungsteuer geltende Verlustverrechnungsbeschrankung fiir Aktienverluste verfassungsgemaf}
ist. Hierzu ist beim Bundesverfassungsgericht ein Verfahren anhdngig (Az. 2 BvL 3/21).

Warum werden Verluste aus Termingeschiften und wertlosen Kapitalanlagen noch in der
Steuerbescheinigung ausgewiesen?

Haben Sie solche Verluste im Jahr 2024 erzielt, werden diese in der Steuerbescheinigung in der Zeile
»,HOhe des Verlustes im Sinne des § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG” (Verluste aus Termingeschaften) bzw. in der
Zeile ,Hohe des Verlustes im Sinne des 8 20 Abs. 6 Satz 5 EStG* (Verluste aus wertlosen
Kapitalanlagen) nochmals ausgewiesen. Dies ermdglicht Ihnen die Geltendmachung dieser Verluste
im Rahmen der Veranlagung, da die gesetzliche Anderung — wie eingangs beschrieben — noch nichtim
Rahmen des Steuerabzugsverfahrens beriicksichtigt werden konnten.

Auch in der Steuerbescheinigung fiir das Jahr 2025 erfolgt dieser Ausweis nach derzeitigem
Kenntnissand noch, wenn Sie im Jahr 2025 solche Verluste erzielt haben und keine Verrechnung im
Steuerabzugsverfahren stattfand. Eine Verwaltungsanweisung des Bundesfinanzministeriums hierzu
steht allerdings noch aus.

Konnen die in der Steuerbescheinigung gesondert ausgewiesenen Verluste im Sinne des 8 20 Abs.
6 Satz 5 EStG oder im Sinne des 8 20 Abs. 6 Satz 6 EStG durch die Kreditinstitute bei der
Abgeltungsteuer beriicksichtigt werden?

Nein. Die bescheinigten Verluste kénnen nur im Rahmen der Veranlagung zur Einkommensteuer
berticksichtigt werden und sind hierzu in der Steuererklarung anzugeben. Eine Verrechnung direkt auf
Ebene der Kreditinstitute ist erst fiir nach der technischen Umstellung realisierte Verluste méglich.

Wie lange miissen positive Kapitalertrdge in der Einkommensteuererkldrung angegeben werden
um einen Verlustausgleich mit Verlusten aus Termingeschiften und Wertlosausbuchungen zu
erreichen?

Solange noch Verlustvortrage aus Termingeschdften und wertlosen Kapitalanlagen (oder andere in der
Veranlagung festgestellte Verlustvortrdge aus Kapitalanlagen) bestehen, miissen auch die positiven
Kapitalertrage in der Steuererklarung Jahr fiir Jahr deklariert werden, um einen Verlustausgleich zu
erreichen.

lhr Kreditinstitut



